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Por Ernesto Bernal (*) 

En los dos últimos años la crisis financiera, que han enfrentado las economías industrializadas, ha originado 

un importante cuestionamiento a la agenda de investigación económica. Una de las consecuencias de esta 

crisis financiera que estalló en los Estados Unidos, ha sido un duro cuestionamiento al estado actual de la 

teoría económica. La crisis de la teoría económica ha llevado a varias reflexiones en el mundo académico -en 

estas últimas semanas se analizó este tema en nuestro país- y que tal vez se represente de mejor forma con 

la famosa pregunta que realizó la Reina Isabel durante una visita al London School of Economics: Why did 

nobody notice it? (Como nadie se dio cuenta?). No deja de ser una pregunta que inquieta a todos los 

economistas. 

La crisis financiera ha puesto en tela de juicio la labor de los macroeconomistas y su capacidad de anticipar y 

manejar las crisis. Varios de los cuestionamientos al estado actual de macroeconomía surgen de la hipótesis 

que la mayoría de sus líderes ilustrados habrían ignorado los desequilibrios que se estaban creando en la 

economía norteamericana y asumían que en este sector prevalecía la disciplina impuesta por agentes 

racionales, ansiosos de información y capaces de procesarla eficazmente, o bien arrastrando a las 

autoridades económicas a inspirarse en modelos errados, que dejaban de lado las variables financieras. Estas 

críticas han apuntado a una aparente disolución entre la administración de la política económica y el trabajo 

académico de los macroeconomistas. Así, para los críticos, la investigación en macroeconomía ha estado 

sometida por la construcción de modelos abstractos, sustentados por supuestos irreales, lo que en poco 

ayuda ha anticipar y resolver situaciones de crisis financiera. 

Es necesario seguir analizando en que estaba la teoría económica que no advirtió la profundidad de la crisis. 

No obstante, pensar que la teoría macroeconómica ha fracasado es una exageración, no parece razonable 

desconocer los progresos que ha logrado la profesión en términos de un mayor conocimiento respecto a 

temas tan importantes como el crecimiento y los ciclos económicos. Por otro lado, lo que para algunos se 

visualiza como un exceso de abstracción e irrealismo de los modelos, en la realidad representa un esfuerzo 

agrupado por dar una mayor severidad y generalidad a las conclusiones que emergen del proceso de 

investigación. Pero debemos reconocer que la realidad es mucho más compleja de lo que nuestros modelos 

puedan demostrar. 

*Magister en Políticas Públicas. Universidad de Chile 
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